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1. INTRODUCCION

El crecimiento económico ha sido una de las áreas de la ciencia económica
estudiada desde distintos enfoques, buscando entender y formalizar las causas
que la propician, las condiciones que cada país posee para su desarrollo y las
políticas necesarias para el cumplimiento de las metas de crecimiento de los
gobiernos. Por ello, el siguiente trabajo presenta una visión panorámica de las
principales fuentes del crecimiento económico, estudiadas por distintos autores
desde dos diferentes ángulos de la teoría económica, a partir de los enfoques de
la oferta y en especial se realiza una revisión teórica y empírica basada en “el
crecimiento dirigido por la demanda”. Inicialmente se da una introducción desde
los aportes realizados por los economistas clásicos Adam Smith y David Ricardo.

Luego se desarrollará de manera conceptual y sintetizada la Ley de Say, que
posteriormente fue utilizada por los autores neoclásicos, para sustentar la teoría
del crecimiento visto desde factores de oferta. A partir de este punto se presentan
los modelos de crecimiento desde la oferta de Solow y Paul Romer, realizando
una revisión bibliográfica de los elementos fundamentales que son aplicados por
cada teórico. Ya con los conceptos básicos de los teóricos analizados, se realizará
una exploración del crecimiento a partir de la demanda, para lo cual se realiza un
esbozo de los modelos de demanda agregada y de crecimiento impulsado por la
demanda de Keynes, Harrod, Kaldor y Kalecki.

Finalmente se incorpora a la revisión, estudios realizados para Brasil,
Colombia y Perú que evidencian de manera empírica la aplicación de las teorías
referentes al crecimiento dirigido por la demanda.

2

2. APORTES DE LA TEORÍA CLÁSICA A LOS MODELOS DE CRECIMIENTO
ECONÓMICO

Dentro del análisis económico, el desarrollo de modelos que permitan explicar
las fuentes de crecimiento, ha sido uno de los temas de estudio en el campo de la
ciencia económica. Iniciando desde las teorías planteadas en los modelos clásicos
de Adam Smith, donde la especialización del trabajo es fuente de productividad
laboral, dado que solo

mediante este esquema es posible incrementar la

capacidad de los individuos de generar bienes, los cuales podrán ser transados en
un mercado regulado por la denominada “mano invisible”, que en otras palabras
significa la interacción de la demanda y la oferta sin mecanismos que intervengan
para llegar a un punto de equilibrio (Smith, 1776).

Smith (1776) se refirió a la especialización del trabajo como un proceso
originado por factores de eficiencia y satisfacción de necesidades individuales, lo
cual implica que el ser humano decide realizar una actividad económica de
manera especializada, ya que con esta puede llegar a intercambiar el producto de
su labor en un mercado. Aun cuando el hombre posee la capacidad de crear, este
no podría producir todos aquellos bienes y servicios que satisfagan todas sus
necesidades. Por ello es más eficiente especializarse en una actividad económica,
que le permita a cada persona confluir hacia un mercado para transar el
excedente de su labor, con cada uno de los excedentes generados por cada
participante del mercado.

Sin embargo, esta especialización del trabajo se encuentra limitada por el
tamaño del mercado. La inexistencia de un mayor volumen de producción
representado por un bajo nivel de población que se distancia de otras
comunidades, limita la capacidad de la especialización del trabajo como factor que
permita al productor generar excedentes

de una actividad económica, para

intercambiarlos en un mercado que no está en posibilidad de generar suficientes
bienes y servicios para satisfacer las necesidades de la comunidad.
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Este tipo de limitantes puede ser derogado gracias a cambios estructurales, a
lo cual Smith hizo referencia al indicar que la incorporación de medios de
transporte, vías y eficiencia en la utilización de recursos como los fluviales,
permitiría a la sociedad ser más efectivos en el intercambio de los excedentes
originados por la especialización del trabajo.

El aporte de David Ricardo (1817), a la teoría del crecimiento económico a
través de su obra “Principios de economía política y tributación”, analizó la limitada
capacidad de crecimiento ante los rendimientos decrecientes de la tierra, que en
otras palabras significa que al incrementarse la renta de los dueños de la tierra, el
beneficio percibido disminuye a causa

de incrementar uno de los factores

(trabajo) frente a los demás que se mantienen fijos (tierra). Adicionalmente
Ricardo plantea las bases del comercio internacional donde las naciones deben
concentrase en producir bienes que les permiten tener ventaja comparativa ante la
producción de otros países.

Ricardo al igual que Malthus consideró las implicaciones del crecimiento
demográfico como variable que afecta la producción. Desde el punto de vista de
Ricardo el precio de las mercancías dependía del número de trabajadores
incorporados al proceso productivo dado una cantidad de capital (tierra) fijo. Esto
fue denominado “Ley de los rendimientos decrecientes”,

ya que como se

mencionó anteriormente, al aumentar el factor trabajo con un nivel de capital fijo
(tierra), la productividad sería menor y el precio de la mercancía por el aumento
del factor trabajo se incrementaría. No solo un nivel fijo de capital asociado a un
aumento de la fuerza laboral incrementaría el precio de las mercancías, también la
calidad de la tierra exige que se incorpore un mayor volumen de trabajadores,
para generar un producto de mayor precio (Ricardo, 1817).

Los criterios planteados por Smith y Ricardo no formulan teorías que
expliquen de manera concreta las fuentes del crecimiento, pero dieron algunas
4

bases para análisis y posterior formalización, dentro de las cuales se encuentra la
importancia del tamaño del mercado, el cual incentiva al productor para mejorar la
especialización del trabajo, el factor laboral como elemento primordial dentro de la
formación de los precios de las mercancías en una función de producción y las
condiciones estructurales de un país como vías de comunicación, medios de
transporte y “la especialización internacional del trabajo” que no solo sirven como
factores de generación de riqueza sino también de competitividad.
3. EL CRECIMIENTO ECONÓMICO DESDE EL ENFOQUE DE LA OFERTA

3.1.

Planteamientos de Say

En 1803 Juan Bautista Say, postula lo que se denomina “La ley de Say” que
establece la norma básica donde “la oferta genera su propia demanda”, dando a
entender que la producción es el resultado de la existencia de un proceso de
oferta en el mercado. Este postulado es desarrollado por Say en el capítulo
correspondiente a “las Salidas”, donde introduce el concepto de oferta como
variable explicativa de la producción dentro del mercado, estableciendo que la
generación de determinado bien y su comercialización se da gracias a que existe
la producción de otros bienes que de igual manera son necesarios:
“El hombre cuya industria se aplica a dar valor a las cosas,
disponiéndolas de modo que tengan un uso cualquiera que sea, no
puede esperar que sea apreciado y pagado este valor sino donde
haya otros hombres que tengan medios para adquirirle. ¿Y en qué
consisten estos medios? En otros valores y productos, fruto de su
industria, de sus capitales y de sus tierras: de donde resulta,
aunque a primera vista parezca una paradoja, que la producción es
la que da salida a los productos.” (Say, 1821, pág. 17)
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Así mismo indica que el dinero no es más que un medio que permite la
transaccionalidad de las distintas mercancías y que en sí mismo no representa el
fin último del productor, sino que es el mecanismo que permite adquirir los otros
bienes y servicios que se requieren en una economía:
“Cuando se dice pues: Está parada la venta, porque escasea el
dinero, se toma el medio por la causa, cometiéndose un error que
proviene de que casi todos los productos se resuelven en dinero
antes de cambiarse por otras mercancías, y de que, como ésta se
presenta tan frecuentemente, cree el vulgo que es la mercancía
por excelencia y el término de todas las transacciones, no siendo
más que un medio entre ellas.” (Say, 1821, pág. 19)

Igualmente es factible la existencia de un proceso de estancamiento en la
comercialización de mercancías, atribuible a la incapacidad de algunos
empresarios de utilizar eficientemente los medios de producción, de tal manera
que el empresario no está en capacidad de adquirir otros bienes y servicios del
mercado, ya que su propia producción no genera suficientes ganancias que le
permitan acceder a estas mercancías, por lo cual no existirá una demanda
suficiente que consuma el volumen de bienes disponibles en el mercado.

Los planteamientos de Say son utilizados por distinto autores, para explicar las
fuentes de crecimiento económico y en especial aquellos que emplean la función
de producción básica

y sus derivaciones, teniendo en cuenta que el

crecimiento económico se origina a partir de factores de oferta, mientras que la
demanda solo es una consecuencia de la misma oferta.
3.2.

El modelo de crecimiento de Solow

Bajo el postulado de Say donde “la oferta crea su propia demanda”, los
teóricos neoclásicos empezaron a estudiar las fuentes del crecimiento desde
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factores relativos a la oferta como son el capital (K) y el trabajo (L) como variables
explicativas del mismo. De hecho se empezaron a establecer conceptos como la
función de producción, la contabilidad del crecimiento y los factores o fuentes del
crecimiento económico (Jiménez, 2010).

En cuanto a la función de producción, esta se entiende como un modelo
matemático que trata de explicar de manera simplificada una realidad económica,
que para el caso corresponde a la producción basada en los factores capital (K),
trabajo (L) y tecnología (A). Este modelo fue desarrollado por C.W. Cobb y P.H.
Douglas en 1934 y es expresado de la siguiente manera:

(1)

La función Cobb-Douglas descrita, plantea que se pueden presentar
rendimientos a escala a cualquier nivel dependiendo los valores que tomen los
exponentes a y b (Nicholson, 1998). El concepto descrito es relevante toda vez
que en los modelos neoclásicos, es utilizado para explicar de manera formal el
comportamiento de las variables agregadas de producción en los países.

La contabilidad del crecimiento económico fue desarrollada con el fin de
identificar y cuantificar los factores que lo permiten. Las bases del mismo fueron
planteadas por Robert Solow en 1957, y su estudio se originó a partir del
planteamiento de la función Cobb-Douglas, explicando que el crecimiento es
resultado de la combinación de los factores capital (K) y trabajo (L) aplicando el
factor tecnológico (A), que genera incrementos en los productos marginales de K
y L (Sachs & Larraín B, 1994).

Bajo las premisas anteriores, los factores productivos corresponden

a

aquellos elementos que le permiten a una economía crear bienes y servicios, lo
que para el modelo anterior representaría el capital y trabajo más el factor
tecnológico como potenciador de los elementos mencionados (Jiménez, 2010).
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Como se mencionó, Robert Solow utilizó la función de producción tipo CobbDouglas para realizar la contabilidad del crecimiento y así mismo identificar de
manera simplificada sus determinantes. Para ello, el modelo se caracterizó por
incorporar el progreso tecnológico (A) como variable que explicaba el crecimiento.
El progreso tecnológico es considerado como una variable exógena, debido a que
no es plenamente explicada de manera formal dentro del modelo. El modelo
empleó también los conceptos de Producto Interno Bruto Potencial (PIBP) y las
variaciones o fluctuaciones que se presentan alrededor del comportamiento
tendencial. El PIBP representa la producción de una economía en el largo plazo,
mientras que las fluctuaciones corresponden al comportamiento de la producción
en el corto plazo (Jiménez, 2010).

La aplicación de este modelo se realizó para el comportamiento de la
economía de Estados Unidos entre 1909 y 1949. Solow calculó las tasas de
crecimiento de este período y logró identificar que solo el 12% del mismo podía
ser atribuible al capital y trabajo, y el restante 88% correspondía al residuo del
modelo, el cual fue asociado con el progreso tecnológico (A). Al no poder ser
cuantificado mediante datos de observación directa, se consideró esta variable
como exógena (Sachs & Larraín B, 1994). Ya en 1973 el modelo evidenció que
existía un cambio en la pendiente del PIBP de la economía de Estados Unidos, lo
que fue explicado debido a la disminución del progreso tecnológico (Setterfield,
2002).

El modelo básico de crecimiento de Solow (Sachs & Larraín B, 1994)
establece que el crecimiento se puede analizar a través de la acumulación de
capital, el incremento de la fuerza laboral y los cambios tecnológicos presentes en
una economía, lo cual puede ser representado mediante la función básica de
producción Q = Af(K,L). Para comprender el modelo desarrollado por Solow es
necesario explicar la igualdad existente entre acervo de capital (∆K) y la inversión
(I). El capital representa los equipos, maquinas y edificaciones preexistentes en
8

una economía dado un punto determinado de tiempo. En cuanto a la inversión
esta es considerada como el gasto realizado para incrementar o mantener el
acervo de capital. En otras palabras los incrementos en capital son equivalentes a
la inversión. Es importante también incorporar a esta igualdad el concepto de
depreciación (D), dado que esta hacer parte del desgaste del capital. Con estos
conceptos la igualdad está definida como:

(2)
Ahora bien, solo evaluando el acervo de capital ∆K, como equivalente de la
inversión (I) menos la depreciación de capital (D), es posible inferir el
comportamiento de la senda de crecimiento dentro del modelo propuesto:

(3)
El acervo de capital ∆K ahora está en función del resultado neto del ahorro
como proporción de la producción

y la tasa de depreciación del capital

.

Dentro de las medidas básicas que permite conocer el crecimiento económico
de un país es el PIB per cápita, que a diferencia del PIB total representa una
medida que permite tener una mejor descripción del bienestar, dado su alta
correlación con otras medidas como la calidad de vida y la esperanza de vida
(Jiménez, 2010). Al incorporar este concepto al modelo, Solow mediante el
proceso aritmético llega a definir la “ecuación fundamental de acumulación del
capital” de la siguiente manera:

(4)

La variable

representa la variación del capital como igualdad del ahorro

como proporción de la producción

en términos per cápita, menos la sumatoria

de las tasas de crecimiento de la población

y de depreciación

del capital . En
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otras palabras el crecimiento del capital por trabajador
ahorro per cápita

y

está en función del

que representa el porcentaje de ahorro necesario

para equipar la nueva fuerza laboral incorporada a la función de crecimiento, lo
que quiere decir que el crecimiento se da bajo la premisa del ahorro per cápita y la
inversión en mejoras de capital.

En cuanto al factor tecnológico este se incorpora al modelo como una variable
exógena que permite aumentar la capacidad productiva de la fuerza laboral, ya
sea por mejoras en la educación, la capacitación en una actividad o mayor
especialización, estas variaciones son descritas por Solow como el “cambio
tecnológico”. El cambio tecnológico (T) es quien permite el crecimiento sostenido
de una economía aun cuando esta se encuentre en un estado estacionario 1
basado solo en los factores capital (K) y trabajo (L) (Sachs & Larraín B, 1994).

3.3.

Romer y la Teoría del Crecimiento Endógeno

Paul Romer plantea que la inversión en conocimiento y los estímulos que se
otorguen a quienes participen de los procesos investigativos a nivel de iniciativa
pública y privada, generan no solo el crecimiento económico del país, sino también
propende por la mejor calidad de vida de cada ciudadano. Se debe tener en
cuenta que el aprovechamiento y la aplicación del conocimiento, no solo generan
rendimientos a escala en la economía, también proporciona a los individuos un
nivel cultural y educacional más alto (Henderson, 1993).
El modelo de crecimiento endógeno se basa en tres premisas. La primera está
sustentada en que el cambio tecnológico estimula y mejora la producción. La
segunda proviene del incentivo en acumular e invertir en tecnología representada
en conocimiento, que se traduce en productos transables en el mercado. La
tercera indica que al crear una nueva tecnología aplicada al proceso productivo,
implica que esta se puede utilizar nuevamente sin incurrir en costos adicionales,
1

El estado estacionario se refiere al punto de equilibrio de la economía en el largo plazo donde el capital y el
trabajo permanecen invariables. (Sachs & Larraín B, 1994)
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permitiendo así que diferentes empresas puedan acceder a este, mejorando su
propia productividad (Romer, 1990). Adicionalmente indica que el capital humano
aplicando conocimiento, es un bien excluyente y rival, dado que este no puede ser
utilizado sino únicamente por la persona que adquirió dicho conocimiento. El
modelo de Romer plantea un modelo similar a Solow donde:

(5)

Sin embargo para el modelo de Romer esta variable A tiene un
comportamiento endógeno, lo cual implica que está sujeta a los cambios que
puedan ocurrir en la economía. Por lo tanto empieza a convertirse en un insumo
más de la función de producción.

De acuerdo a lo expuesto,

la variable A

representa un volumen de ideas que corresponden al conjunto de producción
científica (patentes, innovaciones, publicaciones), que en otras palabras es la
acumulación de conocimiento a través del tiempo.

En términos generales existe no solo una función de producción para bienes y
servicios, sino también una función de producción para el conocimiento, que
involucra capital y trabajo para producción del mismo.
En este punto existe una vinculación entre la ciencia – producción y el
potencial científico.

La anterior idea se sustenta en la premisa donde el

conocimiento se debe aplicar a la producción, generando una cadena ciencia –
producción, lo que implica que el desarrollo de nuevas ideas generan procesos
productivos, que redundan en el estímulo en la búsqueda de nuevo conocimiento
(Dìaz & Calzadilla, 2001).

Al permitir que la población tenga acceso a un nivel educativo más alto, se
producen incrementos en la productividad de los individuos, además de mejorar
condiciones estructurales de la economía con sus respectivos cambios en la
calidad de vida de la población (Henderson, 1993).
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4. EL CRECIMIENTO ECONÓMICO DESDE EL ENFOQUE DE LA DEMANDA

4.1.

La demanda agregada de Keynes como eje fundamental de la
producción

Uno de los principales planteamientos que sirvió de fundamento para la crisis
de la Gran Depresión de los años 30, fueron las teorías propuestas por J.M.
Keynes. Siguiendo con la línea central del crecimiento tratado en esta revisión
bibliográfica, Keynes no trató de manera explícita el crecimiento económico, sin
embargo, sentó las bases generales para los estudios del crecimiento por la
demanda. Sus planteamientos se basan en un modelo económico de corto plazo.
Al respecto, las empresas incrementan su nivel de producción en respuesta a un
cambio positivo de la demanda agregada.

Lo anterior está fundamentado en dos supuestos, el primero corresponde al
interés que el productor tiene en que la tasa de beneficio efectiva sea superior al
costo del capital y la segunda hace referencia a que los beneficios sean los
esperados por el productor. Si estas dos condiciones se cumplen, entonces un
nivel dado de producto será determinado por la demanda autónoma, que
representa dentro del modelo de demanda agregada, aquella demanda que no
depende de la renta ni de la producción (CEPAL, 2012).

En términos de Keynes (1996), el empresario decidirá la producción dado un
nivel de de empleo (N), así el productor se enfrenta ante una función
denominada “función de oferta global”. De igual manera el productor decidirá
producir acorde con la expectativa de demanda de sus productos. Esta demanda
también está en función del empleo es decir

la cual es denominada

“función de demanda global”. Ahora bien si la demanda global es mayor que Z, el
productor decidirá aumentar el nivel de empleo (N) que le permita igualar D y Z,
por lo que el nivel de ocupación será el correspondiente a la intersección entre la
12

demanda y oferta global. Es en este punto donde el productor obtiene los máximos
beneficios.

Estos planteamientos difieren de los postulados realizados por los clásicos
ortodoxos, dado que Keynes resalta a la demanda como factor que estimula la
producción. Esta teoría es resumida por Keynes en los siguientes puntos:

1.

Dadas ciertas condiciones técnicas, los recursos y costos dependen del
nivel de ocupación.

2.

La propensión marginal al consumo representa el ingreso de la comunidad
y el gasto esperado que esta realizará en consumo.

3.

Los empresarios utilizarán un nivel de empleo en función de la demanda de
bienes y servicios de las comunidades y la suma que espera dedicar a
nuevas inversiones. A esta función Keynes la denomina “demanda
efectiva”.

4.

Dado que el ingreso de la comunidad depende del nivel de ocupación la
teoría se fundamenta en que el nivel de equilibrio está en función de la
propensión marginal al consumo de la función de oferta

global y del

volumen de inversión.

Con estos elementos Keynes plantea su teoría donde, el nivel de producción
parte de factores de demanda y que en oposición a la teoría clásica donde la
oferta crea su propia demanda, la oferta se nivelará acorde a la “demanda global”
en búsqueda de maximizar los beneficios del productor. Keynes difiere de la teoría
ortodoxa con el supuesto donde la oferta crea su propia demanda y asume a
diferencia de los ortodoxos que no existe un único punto de equilibrio de la
demanda efectiva y por el contrario existe innumerables puntos donde Z = N y por
lo cual D crece o decrece en la misma proporción que Z.
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4.2.

Tasa de Crecimiento Garantizada de Harrod

De acuerdo al análisis de Bernal (2008) sobre el modelo del crecimiento
planteado por Harrod, es fundamentado en el supuesto de una economía con un
nivel de precios estable, es decir donde no hay inflación y donde el ahorro (S) es
igual a la inversión (I). Adicionalmente los factores capital (K) y producto (Y), son
cuantificables y la tasa de crecimiento de la población crece de manera exógena.
Según el autor, Harrod plantea que:
“…adicionalmente que la economía puede lograr una senda
dinámica de crecimiento cuando los inversionistas quedan
completamente satisfechos con sus decisiones de inversión.”
(Bernal, 2008, pág. 61)
Estas proposiciones continúan con la línea Keynesiana, donde el productor
decidirá un nivel de producción dados ciertos factores como la demanda o el nivel de
inversión que le permita obtener el mayor nivel de beneficio.

Bajo estas premisas el modelo es detallado matemáticamente como:

(6)

Donde

es la relación marginal del capital (K) – producto (Y), lo que equivale

a la inversa de la productividad marginal del capital (K). En otras palabras si el
indicador obtenido de esta relación aumenta, se entiende que ha disminuido la
tasa de crecimiento del producto

y por lo tanto el capital se ha vuelto

improductivo. De esto se desprende entonces que el crecimiento está dado por:
(7)

Donde
y

representa la tasa de crecimiento garantizada,

la tasa de ahorro

la relación marginal capital producto.
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El trabajo realizado por Bernal (2008), busca validar empíricamente si la tasa
de crecimiento garantizada de Harrod constituye una ley fundamental de la
economía y si esta efectivamente depende de la relación existente entre la tasa
de ahorro y la relación marginal capital-producto. La relación marginal capitalproducto es entendida como un factor de productividad, expresada como el
número adicional de unidades de capital que se requiere para lograr determinado
nivel de producción. Para Harrod esta condición se cumple dentro de la ecuación,
si existe un nivel de ahorro que estimule la inversión en capital.

En síntesis la investigación demuestra que en la mayoría de países
observados por Bernal (2008), se aplica el modelo de Harrod con algunas
salvedades, por lo que el autor encuentra que hay relación entre un aumento en la
tasa de crecimiento y una disminución en la tasa marginal capital-producto
entendida como mejoras en la productividad. Basados en la igualdad ahorro (S) =
inversión (I), el autor identifica que existen países con bajo nivel de ahorro y sin
embargo presentan tasas de crecimiento representativas, para lo cual incorpora
una variable adicional al modelo como lo es el progreso tecnológico.

Dado que el progreso tecnológico es una variable compleja de medición, en la
investigación de Bernal para validar la teoría de Harrod, esta es homologada con
el volumen de importaciones, asumiendo que estas representan el nuevo capital y
por lo tanto pueden ser el factor que estimula el crecimiento.

Finalmente, el estudio concluye que la relación marginal capital-trabajo y su
respectiva relación con el ahorro equivalente a la inversión, son factores
determinantes del crecimiento y lo explican de manera consistente en la mayoría
de países observados por Bernal (2008).
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4.3.

Modelo de crecimiento de Kalecki

El economista Michael Kalecki realizó el estudio de la dinámica económica de
manera contemporánea a Keynes. Muchos de los resultados planteados por este
autor coinciden con la investigación de Keynes al otorgar al estado un papel
fundamental dentro de la recuperación económica, adicionalmente demuestra que
la demanda es parte de los factores que impulsan no solo el crecimiento, sino
también la formación de precios de los bienes de consumo y materias primas
(Kalecki, 1956).

El análisis se centra en plantear un modelo que permite explicar las fuentes
del crecimiento2 basado en los supuestos de una economía cerrada y donde los
trabajadores no ahorran. En primera instancia plantea que la renta
función de la de la inversión bruta y el consumo

está en

. (Santarcángelo, 2010)

(8)

De esta ecuación se desprende que el consumo se subdivide en el consumo
de los trabajadores

y del capitalista

quedando la ecuación de la siguiente

manera:

(9)

Adicionalmente Kalecki plantea esta igualdad en términos del ingreso de los
trabajadores, que corresponde a los salarios devengados

, que en condiciones

de no ahorro, este será igual al mismo ingreso y en términos de la renta del
capitalista corresponde a los beneficios (ganancias)

. Con estos elementos se

plantea un modelo donde:
(10)

2

Kalecki trabajo el crecimiento mediante la explicación de las fuentes de recuperación económica en los
ciclos de depresión.
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El autor considera también que el proceso de crecimiento, partiendo desde un
momento recesivo, debe iniciarse con la reinversión de los beneficios en consumo
de capital, lo que hará que la empresa productora de bienes de capital aumente su
demanda laboral para satisfacer la demanda de bienes de capital. Los nuevos
trabajadores del sector de bienes de capital demandarán más bienes de consumo,
lo que permitirá que las empresas que originalmente invirtieron sus beneficios
demanden también un mayor volumen de fuerza laboral.

De esta manera el incremento de la fuerza laboral en conjunto provocará que
se presente un aumento en la producción y en los beneficios del productor. De
esta manera se empieza a generar una reacción en cadena que reactiva la
economía, partiendo de la reinversión de las ganancias.

Al igualar la ecuación (2) y (3), se llega a la conclusión anterior, donde el
beneficio del productor está en función del consumo del capitalista y la inversión
que este realiza:
(11)

Donde

representa los beneficios (ganancias del productor),

consumo del capitalista e

el

, la inversión. Al respecto de esta ecuación en

palabras del autor:
“Ahora bien, está claro que los capitalistas pueden decidir invertir y
consumir más en un periodo dado de tiempo que en el anterior,
pero no pueden decidir ganar más. Por lo tanto, sus decisiones
sobre inversión y consumo determinan las ganancias y no a la
inversa.” (Kalecki, 1956, pág. 47)

La demanda vista desde el consumo de los trabajadores y del capitalista,
unido a la inversión de las ganancias en capital, son elementos claves de la teoría
planteada por Kalecki que muestra otro enfoque partidario del crecimiento por la
17

demanda. Para el caso que aborda este autor la demanda de bienes de consumo
y de capital es la que estimula el crecimiento o la recuperación económica previa
reinversión de las ganancias o en su defecto el acceso al crédito bancario, el cual
podrá ser solventado por el capitalista, dado un aumento de las ganancias,
propiciado por las condiciones anteriores (López, 1999).

En resumen, las ideas de Kalecki se centraron en tres puntos que impulsarían
el crecimiento, la primera corresponde al incremento en gasto público, la segunda
a estimular la inversión del sector privado y por ultimo mejorar las condiciones de
distribución del ingreso. Estas tres políticas solo son posibles con la existencia de
capacidades ociosas en los procesos productivos, es decir, las economías semiindustrializadas poseen volúmenes de capital sub-utilizado, que les impiden llegar
a niveles óptimos de crecimiento y su uso adecuado les permitirían alcanzar unas
metas de crecimiento constantes (López, 1999).

Con una política de incremento del gasto público, vía aumento de los salarios,
se lograría cumplir con dos objetivos, estimular la demanda y adicionalmente
realizar una equidistribución del ingreso. Lo anterior podría suponer, que el
gobierno se vea inmerso en estado deficitario, sin embargo, esto puede
aminorarse mediante la colocación de tasas impositivas a aquellos agentes de
mayores ingresos como las empresas. Estas no se verían afectadas por una
mayor contribución de impuestos ya que un mayor nivel de producción por el
estimulo vía gasto de la demanda, compensaría al productor con el mayor nivel de
impuestos.
4.4.

Modelo de crecimiento de Kaldor

De acuerdo al planteamiento de Kaldor, el crecimiento económico está ligado
a la producción manufacturera como fuente principal del crecimiento económico a
lo cual se suma que las restricciones a este crecimiento están dadas
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principalmente desde el punto de la demanda y no desde la óptica de la oferta
como es planteado en la teoría neoclásica.

El modelo planteado, busca explicar el crecimiento de la economía a través
del crecimiento del sector manufacturero, gracias a que es considerado como el
factor que impulsa al resto de sectores de la economía no-manufactureros, a una
senda de expansión y productividad. El análisis se basa en principio en medir,
caracterizar

y

formalizar

el

comportamiento

observado

en

economías

desarrolladas como Japón, Italia, Alemania Occidental, Austria, Francia,
Dinamarca, Holanda, Bélgica, Noruega, Canadá, Reino Unido y Estados Unidos
durante el período 1952 a 1964 (Moncayo, 2011).

Del estudio econométrico en los países mencionados, Kaldor propuso tres
leyes fundamentales en las cuales se sustenta el crecimiento económico desde la
óptica de la demanda.

La primera ley se basa en los supuestos donde a) el sector manufacturero es
el de mayor producción, al ser los bienes generados por este, los de mayor
demanda en la economía, b) su nivel de especialización en la producción exige un
nivel alto de productividad laboral y c) es un sector intermedio entre sectores
económicos como los primarios (materias primas) y sectores de consumo final.
Estos supuestos permiten plantear una función donde el crecimiento del producto
total (

) de una economía está en función del crecimiento del sector

manufacturero (

) (Moncayo, 2011).

El efecto jalonador del sector es explicado también por la existencia de niveles
altos en la elasticidad-ingreso de la demanda por manufacturas, dado que a
mayores ingresos, el consumidor destina mayor parte de su renta a productos
industrializados y reduce el consumo de bienes primarios, lo cual es concordante
con la ley de Engel

que establece que en la medida que se presentan

incrementos en la renta de las familias, estas disminuyen su consumo de bienes
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básicos como los alimentos y lo direccionan hacia el gasto de bienes de origen
industrial (Schumpeter, 2012).

De igual manera la cadena de procesos productivos y la tecnificación de la
mano de obra y la especialización del trabajo son elementos que hacen de este
sector eje fundamental del crecimiento. Así mismo y como se dijo anteriormente
otros sectores de la economía diferentes al manufacturero están en función del
crecimiento de producción manufacturera

. Esto permite deducir que el sector

manufacturero jalona al resto de sectores generando así el crecimiento total de la
economía.

Para la segunda ley Kaldor estableció un modelo donde identificó que el valor
agregado manufacturero
laboral del mismo sector

, tiene una relación positiva con la productividad
. La especificación del modelo está dada por:
(12)

Lo cual quiere decir, que el crecimiento del sector manufacturero está en función
de las variables

y

que representa

la tasa de crecimiento del empleo

manufacturero (Moncayo, 2011).

En cuanto a la tercera Ley, se incorpora el concepto de movilidad laboral, que
es definido como:
“Es un concepto que incluye el movimiento de trabajadores que
se produce a partir de la creación y destrucción de puestos y la
movilidad generada por las vacantes. Es decir, involucra la
secuencia de movimientos…que se puede generar cuando un
puesto de trabajo disponible es ocupado por un trabajador, que a
su vez libera su antiguo empleo que será ocupado por otro
trabajador, hasta que el efecto se agote con la incorporación de un
nuevo trabajador al empleo.” (CEPAL, 2006, pág. 159)
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Es decir, que esta ley establece la existencia de un desplazamiento de la
fuerza laboral de sectores de baja productividad, hacia la actividad manufacturera
que presenta altos niveles de productividad (Moncayo, 2011).

En otras palabras, una expansión del sector manufacturero, la cual usa mano
de obra intensiva, desplaza mano de obra de otros sectores hacia esta. Este
supuesto no implica que los sectores de los cuales se desplazó la mano de obra
pierdan productividad, por el contrario la mantienen debido al incremento de la
capacidad productiva de la mano de obra disponible en los sectores no manufactureros y a la incorporación de tecnología que potencializa la capacidad
laboral. En conjunto la productividad de la economía se incrementa permitiendo el
crecimiento general.

Basados en los criterios anteriores, la demanda juega un papel importante
dentro del crecimiento, ya que incentiva al empresario a producir y en este caso al
sector manufacturero, generando movilidad laboral sin que ello desestimule el
resto de sectores y por el contrario se convierte en demandante de otros y a su
vez proveedor, todo en función de una demanda

preferente de la producción

manufacturera.
4.5.

EVIDENCIA EMPÍRICA DE LOS MODELOS DE CRECIMIENTO
IMPULSADO POR LA DEMANDA.

Estudios realizados por la CEPAL (2012) y por Moncayo (2011) referentes al
crecimiento por la demanda, han logrado demostrar que factores de demanda son
los estimulantes del crecimiento económico.

La teoría del crecimiento por demanda propuesta por Kaldor, donde el sector
manufacturero por sus condiciones, es de producción de bienes de alta demanda,
que estimula a otros sectores, lo que en términos generales propicia condiciones
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para el crecimiento económico. Al respecto Moncayo (2011) realiza un estudio
para el caso del proceso de industrialización en Colombia durante el periodo
comprendido entre 1950 a 2005. Los resultados obtenidos de este trabajo basado
en las teorías planteadas por Kaldor muestran para Colombia un comportamiento
donde el crecimiento se encuentra correlacionado con el valor agregado del sector
manufacturero en el periodo de 1950 hasta la décadas de los 70’s, para luego
comenzar un período de decline en la senda de crecimiento y del aporte del sector
manufacturero (VAM) como se puede observar en la grafica.
Grafica 1. Crecimiento del PIB y VA manufactureros, VAM (%PIB)

Fuente: Cambio estructural, crecimiento e industrializacion en america Latina 1950-2005, (Moncayo, Edgar;
2011)

Continuando con el análisis de la correlación existente entre crecimiento del
PIB y el sector manufacturero, Moncayo (2011) hace referencia a estudios
realizados por Ortiz3, que muestran que la desaceleración del crecimiento se debió
a un fuerte proceso de desindustrialización posterior a la década de los 70’s, a la
baja incorporación de los procesos tecnológicos y a la caída en la inversión del
capital entendida como nueva maquinaria y equipo. Así mismo el autor indica que
el leve crecimiento que tuvo la economía colombiana se debe al proceso de
3

Ortiz, C.H.; J.I. Uribe; y H. Vivas (2009), Transformación industrial, autonomía tecnológica y crecimiento
económico: Colombia 1925-2005”, Archivos de Economía 352, Bogotá: DNP.
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desindustrialización, que en otras palabras implica que este factor, desde el punto
de vista de la demanda, es un elemento restrictivo para el crecimiento.

El crecimiento desde la demanda ha sido también estudiado desde la óptica
keynesiana. Aun cuando Keynes no trabajó el tema de crecimiento económico de
manera explícita, sí aportó elementos fundamentales para su análisis. Estos
elementos corresponden a la composición de la demanda agregada. La CEPAL
(2012) realiza una exploración de estos factores desde la óptica keynesiana y
mediante la metodología planteada por Atesoglu4, que establece las variables
explicativas del crecimiento de la economía brasileña durante el periodo 1991 a
2005. El modelo empleado en este estudio busca revelar la relación existente
entre el “PIB real (Y) en base a las variables, consumo real de la inversión (I), el
volumen de exportaciones (X) y el consumo público (G)” (CEPAL, 2012).

A modo de explicación simplificada, los resultados de este modelo arrojaron
que existe una correlación del

0,8743 entre las variables explicativas

exportaciones, inversión y gasto del gobierno con el PIB real, tanto en el largo
como en el corto plazo. De acuerdo al estudio de la CEPAL, las variables
correspondientes a las exportaciones y a las condiciones estructurales de la
economía brasilera, son consideradas para el periodo de estudio como “una fuente
autónoma de demanda” que impulsaría el crecimiento, sobre las otras variables
como el gasto público, ya que si se aumentara la tasa impositiva para estimular la
demanda agregada en pro del crecimiento también se causaría un efecto negativo
sobre relación deuda pública y PIB que afronta Brasil.

Las exportaciones son para la CEPAL eje central de crecimiento, donde el
foco de la política económica debe estimular la industrialización, con el fin de
proporcionar un cambio estructural que permita a los países desarrollar bienes y
4

De acuerdo al documento de la CEPAL 2012, se aplico un modelo empleado por Sonmez Atesoglu para
observar el comportamiento de la economía norteamericana en el periodo 1960 a 1997. El modelo incluyo
las variables inversión, gasto público, exportaciones y la oferta monetaria (M2) para entender el grado de
integración que tienen con la producción real (Setterfield, 2002)
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servicios transables en los mercados externos. De esto se desprende que el
incremento de las exportaciones propician condiciones de favorabilidad de la
periferia hacia el centro, lo cual fue denominado por la CEPAL como modelo
primario-exportador (Jiménez, 2010).

Existe otro tipo de evidencia empírica que apoya la tesis sobre la cual el
crecimiento se puede dar desde factores de demanda, este es el caso de la
economía peruana. Un estudio realizado por Jiménez (2010) demostró que los
factores de crecimiento están en parte, sujetos a restricciones de la balanza de
pagos. Para ello el autor realizo una evaluación del periodo comprendido entre
1960 a 1985. La evaluación consistió en validar la tesis neoclásica donde la tasa
de crecimiento máxima de la capacidad productiva, es la que limita el crecimiento.

Sin embargo la evidencia demostró que este crecimiento está limitado por el
factor externo y específicamente por la entrada y salida de capitales por servicios
financieros. Los datos concluyeron que la economía crecería a un ritmo cercano al
comportamiento positivo o negativo de las variaciones en la tasa de crecimiento de
la balanza de pagos. Con esta información el autor concluye que componentes de
la demanda agregada son cruciales para explicar las variaciones en los ciclos de
crecimiento de las economías en especial las latinoamericanas.
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5. CONCLUSIONES

Los Modelos de crecimiento desde la oferta, como los propuestos por
Solow y Romer se basan en elementos correspondientes a la oferta como
los factores de producción capital, trabajo y tecnología, principalmente bajo
supuestos de pleno empleo, sin embargo estos no explican de manera
definitiva las fuentes de crecimiento. Estos planteamientos han sido
aplicados a economías desarrolladas, las cuales cumplen con ciertas
características básicas de los modelos propuestos, como son el acervo de
capital, el nivel tecnológico de las economías y el nivel avanzado de
industrialización.
Para países en desarrollo, las teorías que buscan explicar el progreso
económico no satisfacen plenamente el interrogante sobre qué elementos
inciden sobre el crecimiento, dado que aun cuando estos no tiene un
comportamiento de los agregados macroeconómicos y sociales similares a
las economías desarrolladas, si presentan tasas de crecimiento constantes
en periodos de largo y corto plazo.
Como se evidenció en el desarrollo del trabajo, economías como Perú,
Colombia y Brasil no poseen componentes de pleno empleo de los factores
de producción, el uso intensivo de tecnología es escaso y la destinación de
la inversión a la acumulación de capital es baja en comparación a los
países desarrollados, por lo que las teorías de Solow y Romer no se ajustan
plenamente a los planes de crecimiento de estos países. Sin embargo la
ciencia económica ha ampliado el conocimiento sobre el tema de
crecimiento a otras alternativas como lo es el crecimiento impulsado por la
demanda.
El desarrollo de estas teorías han retomado los principios básicos como los
postulados de Keynes donde variables de demanda agregada toman una
posición determinante dentro del esquema de crecimiento a largo plazo.
La propuesta de teóricos como Kaldor, Kalecki e incluso Keynes ponen de
manifiesto la importancia de la demanda sobre los factores de oferta que
25

pueden impulsar a la economía por la senda del crecimiento, es decir, que
dadas ciertas características del mercado, la oferta responde a las
necesidades de la demanda, por lo cual esta estimula el incremento en la
producción.
Una muestra clara de lo anterior se puede identificar en los planteamientos
de Kaldor, quien evidenció la importancia del sector manufacturero dentro
de las economías. El autor asoció el comportamiento del consumidor ante
incrementos

del ingreso

y su respuesta

al

consumo

de

bienes

manufacturados, lo que permite que este sector responda a esta demanda
y empiece a generar un proceso desencadenante hacia otros sectores,
como lo es la absorción de mano de obra hacia el sector manufacturero, el
incremento de la productividad y la incorporación de tecnología, todo en pro
de satisfacer la demanda.
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